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De besloten vennootschap De
Weygerbergen is een bureau voor
performancemeting en vermo-
gensbegeleiding. Ze stelt kennis
ter beschikking aan vermogende
particulieren, stichtingen en pensi-
oenfondsen om een volwaardige
gesprekspartner te zijn voor
banken en vermogensbeheerders.
Daarbij beschikt ze over een
performancemeting model dat
zowel de totale performance meet
als op onderdelen de bijdrage van
de diverse beleggingen. Tevens
wordt voor een belangrijk deel het
risico in beeld gebracht.

In het kader van een continue
bewaking van de kwaliteit van de
beleggingen heeft De Weyger-
bergen de beschikking over
meerdere databanken waardoor zij
adviezen = van  banken en
vermogensbeheerders kan toetsen.
De Weygerbergen opereert geheel
onafhankelijk en laat zich door
niemand anders betalen dan door
haar relaties!

De werkzaamheden komen in
feite neer op twee essenti€le
onderdelen:

1. Het meten van de perfor-
mance van de beleggings-
portefeuille,

2. Begeleiding in de contacten
met banken en vermogens-
beheerders.

3. Bewaking van de rendements/
risicoverhouding.

De Weygerbergen is gevestigd in
Nederland en Belgié.
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Van één euro twee euro maken!

U heeft uw eigen onderneming of u heeft die gehad. In uw familiebedrijf zoekt u
de juiste mogelijkheden voor elke euro die u investeert. Alles is gericht op
rendement en continuiteit, twee onlosmakelijk met elkaar verbonden zaken. U
zoekt naar de juiste mogelijkheden, u weet dat u elke euro maar één keer kunt
inzetten. Meer nog heeft u een gevoel over de waarde van uw onderneming.

Stelt u zich voor dat u mede-eigenaar bent van een familiebedrijf dat genoteerd is aan
de beurs. U kent de kwaliteit van het management, u kent het product, de
toekomstkansen van de onderneming, de verwachte cashflow en de uiteindelijke
winstgevendheid. Aldus kunt u de waarde van uw onderneming vrij goed inschatten.
Echter helaas voor u is dat niet altijd de waarde die de beurs aan uw bedrijf toekent.
Soms is uw bedrijf te hoog gewaardeerd, soms te laag. De prijs per aandeel is een prijs
die slechts voorbijkomt en de werkelijke waarde in de regel niet weerspiegelt.

Nog een veronderstelling: U bent gewoon belegger. U tracht een juiste selectie te
maken van gedegen aandelen met goede vooruitzichten. Ook hier is sprake van twee
waarden: de feitelijke waarde en de beurswaarde. De eerste kan gestaag groeien, de
tweede is afhankelijk van omstandigheden, die buiten de sfeer van de onderneming
liggen. Een aandeel kan op een dag een kwart van de beurswaarde verliezen en dit de
volgende week weer inhalen. Dit terwijl de werkelijke waarde van het bedrijf niet is
veranderd.

De beurswaarde van diverse ondernemingen tezamen dient de basis te zijn voor het
rendement op uw portefeuille. De beurs echter zet de belegger vaak op het verkeerde
been, waardoor voor de korte termijn koersen gelden, die de feitelijke waarde van de
onderliggende bedrijven niet weerspiegelen. De krach van 1987 blijkt achteraf een
onterechte dip in de waardering van ondernemingen geweest te zijn. Ruim 10 jaar later
is eenzelfde conclusie te trekken inzake de Azi€ crisis. Op dat moment gaan alle goede
bedoelingen in rook op. Tegen uw gelijk in tracht de markt uw ongelijk te bewijzen.

De vraag is dus wanneer u het goed doet en wanneer dat niet zo is. Het antwoord is
eenvoudiger dan u denkt. Indien u inderdaad een selectie maakt van goede
ondernemingen, betekent dit dat u door de tijd heen een betere performance maakt dan
gemiddeld. Dat u als goede belegger op korte termijn soms negatief scoort ligt niet aan
u. Dat doet de markt voor u. Net zoals een slechte belegger ook wel eens positieve
resultaten heeft.

Belangrijk is dus dat u een juiste selectie maakt. Daarnaast is verstandig te weten dat
een goede spreiding het risico vermindert. Wat u wel kunt doen is die aandelen
trachten te selecteren die qua beurswaarde een onderwaardering kennen ten opzichte
van hun feitelijke waarde. Adviezen zouden hierop gericht moeten zijn. Verder kunt u
actief de beurs trachten te timen. Echter slechts achteraf weet u of de beurs u op het
verkeerde been heeft gezet of niet. Dat maakt timen tot een uiterst moeilijke en aldus
riskante bezigheid.

Als belegger is het niet gemakkelijk om van één euro twee euro te maken. Wat u als
individu niet in de hand hebt is het beursklimaat. Schommelingen zijn inherent aan
effectenbeurzen. Ze beinvloeden de emotie en emotie is een slechte raadgever. Goede
of slechte prestaties blijken niet uit absolute performances. U heeft het pas goed
gedaan als u kunt zeggen dat u na verloop van tijd met een juiste selectie een
voorsprong op de markt hebt genomen. Op deze manier komt die tweede euro er
eerder dan door de markt voorzien!
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